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Neues Aktienrecht 2023

Einleitung

Das revidierte Akfienrecht wurde in der Sommersession
2020 durch die Eidgendsssischen R&te genehmigt. Das
revidierte Akfienrecht enthdlt eine Vielzahl von Neuerun-
gen, welche den Rechtsrahmen modernisieren und flexi-
bilisieren soll. Zahlreiche Anpassungen und Neuerungen
gelten auch fUr andere Gesellschaftsformen, wie bei-
spielsweise die GmbH, Vereine und Genossenschaften.
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Steverlich massgebliche Einflisse

Ubergangsbestimmungen

Die EinfUhrung einiger neuer Bestimmungen im neuen
Aktienrecht macht eine Anpassung der Statuten (Inte-
rimsdividende, GV im Ausland, Kapitalband, AK in Fremd-
wdhrung, etc.) erforderlich und sollte daher rechtzeitig an
die Hand genommen werden. Andere Bestimmungen
kébnnen nur am Anfang eines Geschdftsjahres eingefUhrt
werden (AK in Fremdwdhrung). Bestimmungen der Statu-
ten und Reglement, die mit dem neuen Aktienrecht nicht
vereinbar sind, bleiben bis zur Anpassung, I&ngstens aber
noch zwei Jahre nach Inkrafttreten des neuen Rechts
(voraussichtlich als bis 31.12.24) guUltig.

Aktien, Aktienkapital und Kapitalband

Der minimale Nennwert einer Aktie muss nur einen Befrag
grosser als null aufweisen (Art. 622 Abs. 4 nOR).

Bisher durfte die Rechnungslegung in einer Fremdwdh-
rung erfolgen (Arf. 958d Il OR). Neu kann auch das
Aktienkapital in ausldandischer Wahrung (Funktionalwéh-
rung) gefthrt werden. In einem solchen Fall haben Buch-
fOhrung und Rechnungslegung in derselben W&hrung zu
erfolgen (Art. 621 Il nOR).
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Neu darf auch ein Kapitalband von jeweils +/- 50% des
Aktienkapitals for maximal 5 Jahre eingefGhrt werden
(Art. 653 | und Il NOR). Hierdurch wird die genehmigte
Kapitalerhbhung unnétig und folgerichtig aufgehoben.
Die bereits bekannten Verdnderungen des Kapitals
(ordentliche, aus bedingtem Kapital, Herabsetzung) blei-
ben bestehen. Im Anhang mussen alle Verdnderungen
des Kapitals ausgewiesen sein (Art. 959c¢ Il Zif. 15 nOR).
Das Kapitalband ist nur dann maéglich, wenn die Gesell-
schaft nicht auf eine eingeschrénkte Revision der Jahres-
rechnung verzichtet hat.

Dividenden und
Eigenkapitalveranderungen

Verluste mUssen in folgender Reihenfolge verrechnet wer-
den: 1.) mit dem Gewinnvortrag, 2.) mit den freiwiligen
Gewinnreserven, 3.) mit der gesetzlichen Gewinnreserve
und 4.) mit der gesetzlichen Kapitalreserve. Anstelle einer
Verrechnung mit den gesetzlichen Gewinn- oder Kapital-
reserven durfen verbleibende Verluste auch teilweise
oder ganz auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Die Generalversammlung kann gestUtzt auf einen
Iwischenabschluss eine Zwischendividende (Interims-
dividende) beschliessen (Art. 675a Il nOR). Stimmen alle
Aktiondre der AusschUttung zu und werden die Forderun-
gen der Glaubiger durch die Dividende nicht geféhrdet,

kann auf eine Prifung verzichtet werden.

Die gesetzliche Kapitalreserve an die Aktiondre ist nur
moglich, wenn die gesetzlichen Kapital- und Gewinn-
reserven, abziglich allfalliger Verlustvortrage, 50% (Hol-
ding 20%) des im Handelsregister eingetragenen Akfien-
kapitals Ubersteigen (Art. 671 Il un Iv nOR). Bei diesen
Berechnungen durfen die gesetzlichen Aufwertungsreser-
ven und Gewinnreserven fUr eigenn Akfien nicht mitbe-
rGcksichtigt werden (Art. 671 IV nOR).

Aktiondrsrechte und
Generalversammlung

FUr die Geltendmachung von Mitwirkungs- und Kontroll-
rechten wurden diverse Schwellenwerte angepasst (Art.
6097 Abs. 2 nOR):

Aktiondrsrecht Neues Recht
Aktien/Stimmen
kotiert unkotiert
Auskinfte ausserhalb der GV 10% nein
Einsicht Geschdftsbicher 5% 5%
Sonderuntersuchung 5% 10%
Einberufung 5% 10%
Generalversammlung
Traktandierung 0,5% 5%
Auflésungsklage 10% 10%

Bisher mussten spdtestens 20 Tage vor der ordentlichen
Generalversammlung der Geschdftsbericht und Revisi-
onsbericht den Akfiondren am Gesellschaftssitz zur Ein-
sicht aufgelegt werden (Art. 696 | OR). Neu reicht es aus,
wenn Geschdfts- und Revisionsbericht  elekironisch
zugdnglich gemacht werden (Art. 699a I nOR). Bisher hat-
fen die Akfiondre das Recht, das Protokoll einzusehen
(Art. 702 Abs. 4 OR). Neu kd&nnen die Aktiondre verlangen,
dass Ihnen das Protokoll innert 30 Tagen nach der Gene-
ralversammlung zugdnglich gemacht wird (Art. 702 Abs. 4
nOR). Sind die Berichte nicht elekfronisch zugdnglich,
kann der Aktiondr bis 1 Jahr nach der Generalversamm-
lung die Zustellung verlangen (Art. 699a Il NOR). Neu kon-
nen Generalversammlungsbeschlisse ohne Einhaltung
der Einberufungsvorschriffen auf dem Zirkularweg schrift-
lich oder elektronisch gefasst werden. Jeder Akfiondr

kann aber mindlich Beratung verlangen (Art. 701 Il NOR).

Es besteht neu die Moglichkeit eine virtuelle General-
versammlung abzuhalten und es sind schriftiche und
virtuelle GeneralversammlungsbeschlUsse zuldssig. Bei
der Verwendung elekironischer Mittel an der General-
versammlung muss der Verwaltungsrat sicherstellen, dass
a) die Identitat der Teilnehmer feststeht, b) die Voten
unmittelbar Ubertragen werden, c) jeder Teilnehmer
Antrage stellen und sich an der Diskussion beteiligen kann
und d) das Abstimmungsergebnis nicht verfdlscht wer-
den kann. Die Generalversammlung kann gleichzeitig an
verschiedenen Orten durchgefUhrt werden, sofern die
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Voten an samtlichen Tagungsorten unmittelbar in Bild und
Ton Ubertragen werden (Art. 701a Il nOR). Ausléndische
Tagungsorte mussen staftutarisch erlaubt sein und ein
unabhdéngiger Stimmrechtsvertreter muss bezeichnet
werden, wenn nicht alle Akfiondre auf Letzteren verzichten

(Art. 701b nOR).

Treten wdhrend der Generalversammlung technische
Probleme auf, sodass diese nicht ordnungsgemdss durch-
gefUhrt werden kann, muss sie wiederholt werden. Vor
der Panne beschlossene Traktanden bleiben gultig.

Abberufung der Revisionsstelle: neu kann die Generalver-
sammlung die Revisionsstelle nur noch aus wichtigen
Grinden abberufen (Art. 730a Abs. 4 nOR), wobei diese
Grinde auch im Anhang dargelegt werden muUssen (Art.
959c Il Ziff. 14 nOR).

Verwaltungsrat

Die BeschlUsse des Verwaltungsrates durfen neu auch im
Zirkularverfahren auf elektronischem Weg gefasst

werden; es wird keine Unterschrift verlangt (Art. 713 11 NOR).

Mitglieder von Verwaltungsrat und Geschdéftsleitung sind
verpflichtet, den Verwaltungsrat unverziglich und voll-
standig Uber sie befreffende Interessenskonflikte zu infor-
mieren (Art. 717a | nOR). Als Interessenskonflikte gelten
bspw. enge geschdaftliche / private Beziehungen zu einer
Person, mit geplanter neuer geschdaftlicher Beziehung,
Zeitmangel des Verwaltungsrates (BBI 2017 571 f).

Finanzverantwortung des
Verwaltungsrates

Neu hat der Verwaltungsrat die gesetzliche Pflicht bei
drohender Zahlungsunfdhigkeit (Art. 725 nOR) folgende
Massnahmen sicher zu stellen: a) Sicherung zur Zahlungs-
fahigkeit zu ergreifen, b) erforderliche weiter Sanierungs-
massnahmen zu treffen bzw. der Generalversammlung zu
beantragen oder c) nétigenfalls ein Nachlassstundungs-
gesuch einzureichen.

Eine vorgesehene Prifpflicht bei drohender Zahlungsun-
fahigkeit und den zu erstellenden Liquiditatsplan ist nicht
ins Gesetz gekommen. Einzig bei Stiftungen wird die
Anzeigepflicht der Revisionsstelle auf die drohende Zah-
lungsunfdhigkeit ausgeweitet, womit hier doch der Liqui-
ditatsplan neu zu prifen ist (Art. 84a Il nZGB).

Neue Begriffe und Begrifflichkeiten

Drohende Zahlungsunfdahigkeit (Art. 725 nOR, Art. 84a
nZGB) liegt vor, wenn der Schuldner Uber einen Ianger
andauernden Zeitraum voraussichilich nicht in der Lage
sein wird, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzu-
kommen. Ein vorUbergehender LiquiditGtsengpass stellt
noch keine Zahlungsunf&higkeit dar.

Der Verwaltungsrat ist neu «gesetzlichy verpflichtet, die

Zahlungsfahigkeit zu Uberwachen. Bei drohender

Zahlungsunfahigkeit muss der Verwaltungsrat neu
a) Massnahmen zur Sicherung der Zahlungsfahigkeit
ergreifen, b) soweit erforderlich weitere Sanierungsmass-
nahmen freffen und der Generalversammlung beantra-

gen und c) nétigenfalls die Nachlassstundung einreichen.

Eine Unterbilanz liegt vor, wenn infolge von Verlusten die
Nettoaktiven (Aktiven nach Abzug des Fremdkapitals)
das Grundkapital und die gesetzlichen Kapital- und
Gewinnreserven nicht mehr vollstandig, mindestens aber
noch zur Halfte, decken.

Der Kapitalverlust (Art. 725a | nOR) ist die gesetzlich rele-
vante, qualifizierte Form einer Unterbilanz. Das Vermdgen
deckt weiterhin noch das gesamt Fremdkapital, im Hin-
blick auf das Eigenkapital ist jedoch weniger als die Halfte
des Grundkapitals und der gesetzlichen Kapital- und
Gewinnreserven durch Akfivvermdgen gedecki.

Die bereits im alten Recht bekannte Sanierungsgeneral-
versammlung bei Kapitalverlust wird neu nicht mehr
zwingend verlangt, sondern nur noch, wenn sie fUr die
Sanierung néfig ist.

Eine Uberschuldung (Art. 725b nOR) liegt vor, wenn sich
die Verlustsituation weiter verscharft und lefztlich das
gesamtfe Eigenkapital aufgezehrt ist. Die Verbindlichkei-
ten der Gesellschaft sind nun nicht mehr vollsténdig durch
Aktiven gedeckt.

Im Falle einer Uberschuldung hat der Verwaltungsrat
unverzUglich einen Zwischenabschluss zu FortfGhrungs-
und Verdusserungswerten zu erstellen. Neu kann bei
gegebener FortfGhrung auf den Zwischenabschluss zu
Verdusserungswerten verzichtet werden.
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Neu wird auch von einem Zwischenabschluss gespro-
chen. In Art. 960f nOR ist dies klar formuliert und darge-
stellt: ...Ein Zwischenabschluss ist nach den Vorschriften
zur Jahresrechnung zu erstellen und enthdlt eine Bilanz,
eine Erfolgsrechnung und einen Anhang... Im nachfol-
genden Art. 960f Il NOR wird jedoch prézisiert und gege-
benenfalls wie folgt eine Ausnahme eingefuhrt: ... Verein-
fachungen oder VerkUrzungen sind zuldssig, sofern keine
Beeinfrdchtigung der Darstellung des Geschdaftsgangs
entsteht ...

Weitere relevante Neuerungen

FUr Genossenschaften und im Handelsregister eingetra-
gene Vereine sind die Bestimmungen des neuen Akfien-
rechts zur drohenden Zahlungsunféhigkeit und Uberschul-
dung sowie die Aufwertung entfsprechend anwendbar.

Neu muUssen Gesellschaften — die ordentlich revidiert
werden — die im Bereich der Rohstoffgewinnung tdtig
sind, einen Bericht Uber die Zahlungen an staatliche
Stellen verfassen (Art. 964a | und Il nOR).
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Steuerlich massgebliche Einfliisse

Die EinfUhrung des Kapitalbandes hat auch steuerliche
Konsequenzen. Im Vordergrund stehen die Emissions-
abgabe sowie Verrechnungs- und Einkommenssteuer.

Im Hinblick auf das Kapitaleinlageprinzip ist die steuerfreie
RUckzahlung von Einlagen, die wdahrend eines Kapital-
bandes geleistet werden, nur soweit mdglich, wie diese
die RUckzahlungen von Reserven im Rahmen des

Kapitalbandes Ubersteigen.

Die Schaffung von Nennwerten und BuchfUhrung in
Fremdwdahrung ist steuerlich relevant. Fir Gewinnsteuer-
zwecke ist der Geschdftsabschluss zum  durchschnitt-
lichen Devisenkurs der Steuerperiode und fUr die Kapital-
steuerzwecke zum Kurs per Ende der Steuerperiode
umzurechnen.
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